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1. Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitalowej ATC CARGO S.A. -
wprowadzenie

PRZYCHODY | 24,9 min z}

STRATA OPERACYJNA | -965 tys. zi
STRATANETTO | -229 tys. zt
EBITDA OPERACYJNA | - 648 tys. zl

Grupa Kapitatowa ATC CARGO S.A. (,,Grupa ATC”) funkcjonuje na szeroko rozumianym rynku transportu, spedycji i
logistyki (TSL). Na rynku TSL dziatajg przedsigbiorstwa o bardzo zréznicowanych profilach, m.in. firmy transportowe,
ktore $wiadcza ustugi przemieszczania tadunkéw za pomoca réznych srodkow transportu, firmy spedycyjne
odpowiedzialne za organizacj¢ transportu towardw oraz firmy logistyczne zajmujace si¢ planowaniem, realizacjg i
kontrolowaniem efektywnego przeptywu fadunkow.

Spétka dominujaca ATC CARGO S.A. (,,Spétka”, ,Emitent”), ktora generuje 83% przychodow Grupy, jest
przedsigbiorstwem spedycyjnym specjalizujacym si¢ w oferowaniu kompleksowych rozwigzan logistycznych. Spotka jest
organizatorem transportu, obstuguje tadunki ,,door to door” transportem morskim, lotniczym, drogowym, badz z
zastosowaniem rozwigzan intermodalnych. Zajmuje si¢ rowniez doradztwem, obshuga celna, wykonywaniem
wymaganych badan, uzyskiwaniem stosownych certyfikatow, magazynowaniem, obstuga portowa, itp.

ATC CARGO specjalizuje si¢ w spedycji kontenerowej, tj. organizacji transportu tadunkéw przewozonych w
kontenerach morskich w relacji morskiej i drogowej. Sprzedaz ustug transportu kontenerowego oraz ustug zwigzanych z
transportem kontenerowym stanowito 82% przychodoéw wypracowanych przez Spotke w 2011 roku.

Z ustug ATC CARGO S.A. korzystaja przedsigbiorcy importujacy lub eksportujacy towary na terenie Europy i innych
kontynentach.

Spotka zostala zatozona w 2006 roku, a od 2010 roku jej akcje sa notowane w alternatywnym systemie obrotu New
Connect.

Grupa Kapitalowa ATC obejmuje rowniez 4 spotki zalezne: ATC RAIL S.A. z siedzibg w Gdyni, NLS S.A. z siedzibg w
Gdyni, Openlog Sp. z 0.0. z siedzibag w Gdyni oraz Baltic Finance Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni.

Rok obrotowy 2011 byt pierwszym rokiem, w ktorym wystgpil obowigzek formalnej konsolidacji Grupy ATC oraz
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy ATC zgodnie z art. 56 ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994r. (Dz.U. Nr 121, poz. 591).

Spoiki zalezne NLS S.A. oraz Openlog Sp. z 0.0. sa spotkami o profilu dziatalnosci bardzo zblizonym do ATC CARGO
S.A. Glownym zrodtem przychodow tych spotek jest swiadczenie ushug spedycji kontenerowej, zarowno morskiej, jak i
drogowej. Obie spotki sa w fazie rozwoju.

Spétki Openlog Sp. z 0.0. i NLS S.A. zostaty utworzone odpowiednio: w 2010 roku i 2011 roku. ATC CARGO S.A.
posiada w tych spolkach pakiet udzialowy (odpowiednio 52% i 40%), zapewniajac jednoczesnie kapital na rozwoj
dziatalnosci tych przedsigbiorstw. Nadto czlonkowie Zarzadu spotki dominujacej ATC CARGO S.A. pehnili lub petnia
réowniez funkcje zarzadcze w przedmiotowych spoltkach z zamiarem przekazania tych kompetencji osobom, ktore
zwrécily si¢ do Spotki po wsparcie.

Inwestycje kapitatowe w obie te spotki dokonane przez ATC CARGO S.A. s3 wyrazem budowania trwalych aktywow
spotki ATC CARGO S.A. i oddolnej konsolidacji rynku. Zaleta tych inwestycji jest bardzo wysoki poziom
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bezpieczenstwa inwestycyjnego ze wzgledu na fakt, ze jest to inwestycja w sektorze, w obrebie ktérego Spotka posiada
szeroka wiedze 1 doswiadczenie. ATC CARGO S.A. udziela spotkom zaleznym wsparcia formalnego oraz
proceduralnego, budujac rdwnoczesnie potencjat rynkowy Grupy ATC. Realizowanie wspolnej konsekwentnej polityki
rozwojowej w obregbie podobnych produktéw przez kilka osobnych spdtek zwigksza mozliwosci negocjacyjne Grupy
ATC i przektada si¢ na ich przewage konkurencyjna poprzez zwigkszenie skali dziatalnosci.

Trzecia spotka zalezng od ATC CARGO S.A. jest spotka ATC RAIL S.A. z siedziba w Gdyni. Spotka zostala zawigzana
przez ATC CARGO S.A. 27 kwietnia 2011 roku jako spotka celowa dedykowana do organizacji przewozow
kombinowanych (inaczej intermodalnych; taczacych co najmniej dwa $rodki transportu, np. kolej i samochdd). na terenie
kraju i zagranica. Spolka ta zostala utworzona jako niezalezny, publiczny operator posiadajacy kompetencje oraz
potencjal do $§wiadczenia ustug dla szeroko rozumianego rynku spedycji morskiej a wigc rowniez dla spolek
pozostajacych w konkurencji do ATC CARGO S.A...

W IV kwartale 2011 roku Spotka uruchomita pierwsze potaczenia intermodalne dla aktualnie posiadanych tadunkow
skierowane do wojewodztwa todzkiego. W celu optymalizacji kosztow ponoszonych przy organizacji potaczen Spotka
rozpoczeta procedury inwestycyjne we wlasne ladowe terminale kontenerowe oraz flot¢ samochodowa dedykowang do
wykonywania dowozéw drogowych w okolicach terminali. Dzigki tym inwestycjom Zarzad zamierza znaczaco obnizy¢
koszty prowadzonej dziatalnosci i osiggng¢ bardzo wysokie wspolczynniki rentownos$ci w perspektywie kilku
najblizszych lat. Omawiane inwestycje Spotka bedzie kontynuowata w przysztych latach.

Czwartg spotka wchodzaca w sktad Grupy Kapitatlowej ATC o odmiennej specyfice dzialalnosci jest spotka Baltic
Finance Consulitng Sp. z 0.0., ktora §wiadczy ustugi finansowo-ksiggowe. Spotka ta zostata utworzona na poczatku 2011
roku na skutek wyodrgbnienia ze struktur organizacyjnych ATC CARGO S.A. w trybie art. 23" Kodeksu pracy dzialu
ksiggowego. W chwili obecnej spotka ta §wiadezy ustugi finansowo-ksiggowe wszystkim spotkom z Grupy ATC oraz
innym podmiotom.

Powiazania organizacyjne i kapitalowe

ATC CARGO S.A. jest spotka dominujaca w ramach grupy kapitalowej w rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy o ofercie oraz
w rozumieniu art. 3 pkt 16 ustawy o obrocie w zw. z art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy o rachunkowosci.

Jako spotka dominujaca, ATC CARGO S.A. ustala 0golng strategi¢ dziatania dla calej grupy kapitalowej i implementuje
ja do spotek zaleznych. W ten sposdb Grupa Kapitalowa wzmacnia pozycje catej grupy na tle konkurencji i zwieksza jej
potencjal do rozwoju.

Grupa Kapitatowa ATC sktada si¢ ze Spotki i czterech spotek zaleznych. Ponizszy schemat przedstawia strukturg¢ Grupy
z uwzglednieniem kryterium glosow jakimi ATC CARGO dysponowato na Walnym Zgromadzeniu lub Zgromadzeniu
Wspdlnikow tych Spotek na dzien 31 marca 2012 roku.

BALTIC FINANCE OPENLOGSP.Z

ATC RAIL S.A. CONSULTING SP. Z 0.0
71% 90. op

80% - 52%

Liczba i warto$¢ nominalna wszystkich akciji Spotki w jednostkach powiazanych

ATC CARGO S.A. posiada udziaty w nastgpujacych podmiotach:
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1. OPENLOG Sp. z 0.0. — 52 udziatow o tacznej wartosci nominalnej 2 600,00 ztotych;
2. Baltic Finance Consulting Sp. z 0.0. — 800 udzialow o tacznej wartosci nominalnej 40 000,00 ztotych;

3. NLS S.A. —400.000 akcji imiennych serii A tej spotki uprzywilejowanych co do gltosu w ten sposéb, ze 1
akcja daje 2 glosy na Walnym Zgromadzeniu o tgcznej wartosci 40 000,00 ztotych, co oznacza, ze Grupa
Kapitatowa dysponuje 40% udzialem w kapitale zakladowym, a tym samym bezposrednio wigkszo$cia
57% gloséw na Walnym Zgromadzeniu;

4. ATC RAIL S.A. —3.500.000 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do glosu w ten sposob, ze 1
akcja daje 2 glosy na Walnym Zgromadzeniu, a takze 6.500.000 akcji na okaziciela serii B tej spotki, co
oznacza, ze ATC CARGO S.A. dysponuje 100% udzialem w kapitale zaktadowym, a tym samym
bezposrednio wigkszoscia 100% glosow na Walnym Zgromadzeniu o lacznej wartosci 1.000.000 mln
ztotych.

W dniu 10 stycznia 2012r. uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ATC RAIL S.A. nr 3/2012 zmieniong
uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ATC RAIL S.A. nr 3/2012 z dnia 08 marca 2012r. podwyzszyto
kapitat zaktadowy Spoétki z kwoty 1.000.000,00 ziotych o kwotg 540.000,00 ziotych, to jest do kwoty 1.540.000,00
ztotych w drodze emisji nowych akcji serii C, z wylagczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, i ich objecia
w trybie subskrypcji prywatnej nie majacej charakteru oferty publicznej. Wobec czego udziat ATC CARGO S.A. w
kapitale zakladowym zmniejszyt si¢ ze 100% do 65%, a udziat w glosach ze 100% do 71%.

Wiadze Spétki ATC CARGO S.A. — Zarzad i Rada Nadzorcza

Organem zarzadzajacym Spotki ATC CARGO S.A. jest Zarzad. Aktualny Zarzad Spotki ATC CARGO S.A. jest
dwuosobowy, a w jego sktad wchodzi:

e Pan Artur Jan Jadeszko — Prezes Zarzadu,
e Pan Wiktor Radostaw Bak — Wiceprezes Zarzadu.

Organem nadzorczym Spolki jest Rada Nadzorcza.
W sktad Rady Nadzorczej wchodza:

o Jacek Jerzemowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e lukasz Greinke — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Apolonia Piekart — cztonek Rady Nadzorczej

o  Wiktoria Bak — czlonek Rady Nadzorczej

e Marta Kaminska — cztonek Rady Nadzorczej

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport, tj. od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku, sktad Rady Nadzorczej
ulegt nastepujagcym zmianom:

W dniu 24 lutego 2012 roku Pan Jarostaw Leszczyszyn ztozyl rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ATC
CARGO S.A.

Dnia 26 marca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwale w spawie powotania na
stanowisko cztonka Rady Nadzorczej Pani Marty Kaminskiej.

Struktura Akcjonariatu

W ostatnim dniu okresu, ktérego dotyczy niniejszy raport, tj. w dniu 31 marca 2012 roku, nastgpujacy akcjonariusze
mogli wykonywac¢ prawo glosu na walnym zgromadzeniu Spotki ATC CARGO S.A.:

Tabela Struktura akcjonariatu na dzien 31.03.2012r.
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Akcionariusz Seria Liczba Procent Liczba glesow Procent glosow
) akcji akcji na WZ na WZ
A - akcje imienne 1000000 15,4% 2000 000 21%
Aurtur Jadeszko - —
akcje na okaziciela 188 973 2,9% 188 973 2%
Jarostaw Szczesny A - akcje imienne 1000000 15,4% 2000 000 21%
Wiktor Bak A - akcje imienne 1000000 15,4% 2000 000 21%
Fundusze Inwestycyjne zarzadzane . .
Ak k |
przez Towarzystwo Funduszy t r:J:kr;‘?‘eOS;fi”;e AW 1199805 18,5% 1199 805 13%
Inwestycyjnych PZU S.A. y ]
Pozostali B,C,D,E-na 2111222 32,5% 2111222 22%
okaziciela
Razem ABCDE 6500000 100,0% 9500 000 100,0%

Raportem biezacym z dnia 02 lutego 2012r. (ESPI nr 3/2012) Zarzad ATC CARGO S.A. poinformowat o nabyciu akcji
Spotki dokonanym przez Pana Artura Jadeszko — Prezesa Zarzadu ATC CARGO S.A. W wyniku nabycia akcji w okresie
od 11.01.2012r. do 01.02.2012r. w trybie transakcji sesyjnych zwyklych w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect Pan Artur Jadeszko nabyt tacznie 3.522 akcji na okaziciela ATC CARGO S.A. po cenie 6,07 ztotych za
jedna akcje.

Raportem biezacym z dnia 28 lutego 2012r. (ESPI nr 9/2012) Zarzad ATC CARGO S.A. poinformowat o sprzedazy
przez akcjonariusza spotki Pana Jarostawa Szczgsnego w dniach 04.01.2012-17.02.2012r. 175.046 akcji Spotki, wobec
czego udzial w glosach akcjonariusza na walnym zgromadzeniu Spotki na koniec 2011 roku zmniejszyt si¢ do 22,4%.
Raportem biezacym z dnia 05 marca 2012r. (ESPI nr 10/2012) Zarzad ATC CARGO S.A. poinformowal o sprzedazy
przez akcjonariusza spotki Pana Jarostawa Szczesnego w dniach 04.01.2012-22.02.2012r. pozostatych akcji na okaziciela
Spoiki, wobec czego udzial w glosach akcjonariusza na walnym zgromadzeniu Spotki na koniec 2011 roku zmniejszyt sie
do 21%.

2. Opis czynnikéw i zdarzen majacych wplyw na osiggniete wyniki finansowe oraz opis
aktywnosci podjetej w obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnosci

W | kwartale 2012 roku ATC CARGO S.A. konsekwentnie realizowalo polityke rozwoju transportu intermodalnego. W
omawianym okresie realizacja tej polityki polegata na:

» w Spotce dominujgcej ATC CARGO S.A.:
- dziatania zwigzane z przesuni¢ciem ladunkow dotychczas przewozonych wylacznie transportem drogowym na
transport intermodalny,
- ekspansywne dziatania handlowe majace na celu pozyskanie nowych kontraktéw spedycyjnych opierajacych
si¢ na obstudze intermodalne;j.

» w spotce celowej ATC RAIL S.A. :
- negocjacje dotyczace wejscia w posiadanie nieruchomos$ci przeznaczonych do utworzenia terminali
przetadunkowych w wojewodztwie 16dzkim 1 wielkopolskim,
- prace adaptacyjne polegajace na przystosowaniu pozyskanych nieruchomosci do prowadzenia dziatalnosci na
w/w terminalach,
- tworzenie regularnego serwisu intermodalnego,
- dziatania marketingowe polegajace na pozyskaniu zlecen od zewngtrznych firm spedycyjnych,
- negocjacje dotyczace utworzenia depotdw kontenerowych na terenie terminali przetadunkowych majace na
celu optymalizacje kosztowg prowadzonej dziatalnosci.

Efektem wyzej wspomnianych dziatan bylo:
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1) w I kwartale 2012 roku w Spoétce dominujacej ATC CARGO az 2.811 TEU z obstuzonych 10.933 TEU zostalo
przekierowanych z drog na transport intermodalny, co stanowi wzrost z poziomu 1% do 26% udziatu w ogdlne;j
liczbie konteneréw obstuzonych przez Spoétke w stosunku do catego roku ubieglego. Dodatkowo udziat ustug
intermodalnych w strukturze przychodéw Spoétki w I kwartale br. wzrost z poziomu 1% do poziomu 11%, co
pozwala uznaé, ze proces wdrozenia ustug intermodalnych przebiega bardzo dynamicznie. Zarzad Spotki
prognozuje, ze dynamika ta utrzyma si¢ w kolejnych okresach 2012 roku.

2) Efektem prowadzonych przez spotke ATC CARGO S.A. w | kwartale br. dziatan handlowych na rzecz
transportu intermodalnego byto pozyskanie kilku znacznych kontraktow spedycyjnych, m.in. wygranie przetargu
na $wiadczenie ushug intermodalnych dla spotki Bosch (BSH Sprzet Gospodarstwa Domowego Sp. z 0.0.) 0
szacunkowej warto$ci 7 mln zt, o ktérym Spoétka informowata raportem biezacym nr 17/2012.

3) W efekcie prowadzonych od zeszlego roku negocjacji spotka ATC RAIL S.A. weszta w posiadanie pierwszej
nieruchomosci przeznaczonej na dziatalno$¢ przetadunkowg w Radomsku w  woj. t6dzkim. W dniu 06 lutego
2012 roku zostata zawarta umowa w formie aktu notarialnego ze spotka Prokont Sp. z 0. 0. z siedzibg w Gdyni
weszla w posiadanie nieruchomosci o tacznej powierzchni 6,0416 ha wraz z znajdujacymi si¢ na nich
kolejowym terminalem przetadunkowym i urzadzeniem bocznicy kolejowej za taczna kwote 3,4 min ztotych
netto, o czym Spotka informowata raprotem biezacych nr 6/2012 w dniu 6 lutego 2012r. Na mocy zawartej
umowy ATC RAIL S.A. nabyta prawo uzytkowania wieczystego dwoch nieruchomosci wraz z znajdujacymi si¢
na nich kolejowym terminalem przetadunkowym i urzadzeniem bocznicy kolejowej oraz prawo wlasno$ci
trzeciej nieruchomosci potozonych w miejscowosci Radomsko w wojewodztwie todzkim.

W celu finansowania zakupu nieruchomo$ci w Radomsku spotka ATC RAIL S.A. zawarta umowe kredytowa z
bankiem ING Bank Slgski S.A. w Katowicach O/Gdansk o kredyt zlotowy reinwestycyjny na kwote 3,4 min
ztotych, o czym ATC CARGO S.A. informowatlo raportem biezagcym nr 13/2012. Kredyt zostal udzielony na
okres od 19 marca 2012 roku do 15 marca 2017 roku. ATC CARGO S.A. udzielita spotce zaleznej ATC RAIL
S.A. porgczenia na zabezpieczenie splaty przedmiotowego kredytu oraz na zabezpieczenie sptaty wszelkich
zobowigzan pieni¢znych wynikajacych z przedmiotowej umowy, a w szczegdlnosci odsetek, prowizji, oplat i
innych kosztow.

Z uwagi na trwajace prace adaptacyjne nieruchomos$ci w Radomsku, m.in. dotyczace utwardzenia nawierzchni.
Uruchomienie terminalu planowane jest na III kwartat tego roku, a do tego czasu potaczenia intermodalne sa
realizowane w oparciu 0 wspolprace z zewngtrznym operatorem terminalowym w Lodzi.

4) W posiadanie drugiego planowanego na ten rok terminalu przetadunkowego w Poznaniu spotka ATC RAIL
weszla W marcu br. na podstawie umowy zawartej ze spolkg Ferocco S.A. z siedzibg w Poznaniu, w
przedmiocie najmu nieruchomosci z bocznicg kolejowg i budynkiem biurowym potozonej w Poznaniu w celu
prowadzenia dziatalnos$ci terminalu intermodalnego. Umowa zostata zawarta na czas oznaczony na okres pieciu
lat z mozliwos$cig przedtuzenia okresu najmu na kolejne lata.

Polaczenia w relacji port-terminal przetadunkowy Poznan zostaly uruchomione w kwietniu br., wczesniej
przetadunki tadunkow byly wykonywane w oparciu o terminal partnerski.

5) W I kwartale br. 2.811 TEU zostato obstuzonych transportem intermodalnym w ramach spotki zaleznej ATC
RAIL S.A. Z uwagi na wciaz trwajace w tym czasie Negocjacje dotyczace wejscia w posiadanie nieruchomosci
w Poznaniu, znaczna wickszo$¢ obstuzonych tadunkéw byta skierowana do wojewodztwa todzkiego.

3. Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu oraz rachunku zyskow i strat za
I kwartal 2012r. wraz z okresami porownywalnymi

L.p. | Wyszczegoélnienie 31.03.2012r. 31.03.2011r.
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ATC CARGO S.A. za I kwartat 2012r.

CARGO

PERFECT LOGISTICS

Al

1. | Kapitat wiasny 13107 164,41 6 992 836,61
2. Naleznosci dtugoterminowe 2 600,00 -
3. Naleznosci krotkoterminowe 19 009 747,20 16 901 554,98
4, Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 6 760 961,43 031883811
5. Zobowigzania dlugoterminowe 547117531 440 498,44
6. Zobowigzania krotkoterminowe 21 651 196,92 20 235 442,76
7. | Amortyzacja 317 352,25 151 516,11
8. Przychody netto ze sprzedazy 24 928 165,89 23 955 635,65
9. Zysk/strata ze sprzedazy -1 002 498,29 599 097,07
10. Zysk/strata na dziatalnos$ci operacyjnej -965 347,56 655 793,62
11. | Zysk/strata brutto -1053517,95 635 887,00
11. | Zysk/strata netto -229 126,02 537 9,07

4. Komentarz do przedstawionych danych finansowych

Emitent pragnie podkresli¢, ze porownywalnos¢ zaprezentowanych danych jest ograniczona ze wzgledu na fakt, ze w
analogicznym okresie zeszlego roku Grupa Kapitatowa ATC CARGO obejmowala jedynie trzy spotki: spotke
dominujaca ATC CARGO oraz spétki zalezne: Openlog Sp. z 0.0. oraz Baltic Finance Consulitng Sp. z 0.0. , w zwiazku
z czym wyniki tylko tych trzech spotek sg przedstawione w pozycjach okresu porownawczego. Spotka ATC RAIL S.A.
oraz NLS S.A. zostaly zawigzane w II kwartale 2011 roku.

Ze wzgledu na udziat przychodow ATC CARGO SA w catosci zrealizowanych przychodow na poziomie 77%, w
przekonaniu Emitenta miarodajnym obrazem kondycji finansowej Grupy ATC jest jednostkowy raport kwartalny spotki
dominujacej ATC CARGO S.A. za I kwartal 2012, w ktorym scharakteryzowane zostaly gtdéwne czynniki wplywajace na
wyniki Emitenta.

W uzupehieniu nalezy doda¢, iz w omawianym okresie spotka ATC RAIL S.A. prowadzita intensywne i konsekwentne
prace zwiazane z utworzeniem kompletnego serwisu intermodalnego. Zar6wno centrum intermodalne w wojewodztwie
todzkim, jak i w wojewddztwie wielkopolskim byly na etapie: budowania struktur organizacyjnych oraz infrastruktury,
budowania floty samochodowej, budowania regularnych potaczen kolejowych, a co za tym idzie generowania wysokich
kosztow stalych. Tymczasem dziatalno$¢ operacyjna w wojewoddztwie tédzkim byta realizowana na zewngtrznym
terminalu przetadunkowym w Lodzi, a dzialalnos¢ w Poznaniu rozpoczg¢la si¢ w kwietniu br. W rezultacie tego w |
kwartale br. koszty state oraz inwestycyjne spotki ATC RAIL S.A. przewyzszaty poziom przychodow.

I kwartal 2012r. Grupa Kapitalowa ATC CARGO S.A. zakonczyla strata netto w wysokosci 229 126,02 zt. Do
osiagnigcia straty przyczynila si¢ strata wygenerowana przez spotke zalezna ATC RAIL S.A., ktora jest w tej chwili w
fazie wczesnego rozwoju swojej dziatalno$ci — transportu intermodalnego. Do czasu osiggnigcia etapu posiadania
kompletnego serwisu intermodalnego funkcjonujacego wedlug modelu biznesowego ATC RAIL S.A. projekt ten
pozostaje w z zalozenia kosztotworczej fazie inwestycyjne;.

Podstawowym zatozeniem modelu biznesowego ATC RAIL S.A. jest posiadanie: ladowych terminali kontenerowych
przeznaczonych do wykonywania dziatalnosci przetadunkowej, posiadanie odpowiedniej masy tadunkowej pozwalajace;j
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na zapehienie regularnych potaczen kolejowych oraz obstuga tych polaczen na ostatnim odcinku transportowym za
pomocg wiasnej floty samochodowej. Do tego nalezy dodaé¢ okres konieczny do dopasowania procesoéw logistycznych
klientéw do proceséw logistycznych serwisu ATC RAIL. Podsumowujac, nalezy przyjaé, ze projekt jest w fazie budowy,
a dziatania skupiajg si¢ na osiggni¢ciu progu rentownosci.

W zwigzku z powyzszym zdecydowano o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki ATC RAIL S.A. z kwoty
1.000.000,00 ztotych o kwote 540.000,00 ztotych, to jest do kwoty 1.540.000,00 ztotych w drodze emisji nowych akcji
serii C, z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, i ich objecia w trybie subskrypcji prywatnej nie
majacej charakteru oferty publicznej. Pozyskane s$rodki zostang wykorzystane na dzialania polegajace na dalszej
realizacji modelu biznesowego ATC RAIL S.A.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania podanych do publiczne;j
wiadomosci prognoz wynikow na rok 2012 roku w $wietle danych finansowych
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym za I kwartal 2012 roku

W tej chwili nie wystgpuja prognozy finansowe wynikoéw catej Grupy ATC, ktore bytyby wczesniej publikowane na rok
2012 i pozostawalty wciagz aktualne. Nie wystepuja rowniez prognozy wynikow catej Grupy ATC na przyszie lata.

6. Najwazniejsze cele Spolki na rok 2012

W Il kwartale 2012 roku ATC CARGO S.A. bedzie podejmowaé dziatania majace na celu realizacj¢ obranej strategii
dalszego wzmacniania pozycji Grupy ATC na rynku ustug spedycyjnych poprzez:

» Ekspansywne dziatania marketingowe wykorzystujace panujaca na rynku sytuacje (spodziewany wzrost stawek
armatorskich, kosztow drogowych) zmuszajacg potencjalnych klientéw do redukcji kosztéw logistycznych,

» Dalszy rozwéj gtownego obszaru dziatania — spedycji kontenerowej,

» Dalsze inwestycje i rozwdj wlasnych serwisow transportowych: transportu intermodalnego, frachtu lotniczego,
przesytek drobnicowych, logistyki magazynowej poprzez budowanie rynku odbiorcéw oraz regularnych
Serwisow.

Zarzad pragnie zauwazy¢, ze rok 2012 jest dla Grupy ATC CARGO rokiem przetomowych zmian w jej historii rozwoju.
Whprowadzone nowe ushugi, ktorych wdrozenie i rozw6j zaplanowane jest na ten rok, bedg bez watpienia kluczowe w
utrwaleniu dominujacej pozycji ATC CARGO na rynku. Dlatego tez rok 2012 bedzie rokiem ekspansywnych dziatan
rynkowych i budowania odpowiedniego rynku odbiorcow nowych ustug. W omawianym okresie Grupa ATC planuje
sprosta¢ konieczno$ci rozwoju struktur organizacyjnych, zwigkszenia zatrudnienia, czy chociazby wprowadzenia
odpowiednich narzedzi technicznych i informatycznych pozwalajacych realizowa¢ nowe ustugi. Zarzad pragnie
podkresli¢, ze jest to naturalny kierunek rozwoju tego typu inwestycji, a podjecie ich, w $wietle obecnej sytuacji na
rynku, bedzie czynnikiem decydujacym o pozycji i kondycji ATC CARGO w przysztych latach.

Gdynia, dnia 15 maja 2012 roku

Artur Jadeszko Wiktor Bak

Prezes Zarzagdu ATC CARGO S.A. Wiceprezes Zarzadu ATC CARGO S.A.
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